EXPLORATION OR EX INC.

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES NON VERIFIES
POUR LA PERIODE DE NEUF MOIS TERMINEE

LE 31 MARS 2006

/

OR EX EXPLORATION inc.

UNAUDITED INTERIM FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE NINE-MONTH PERIOD ENDED

MARCH 31, 2006

Avis aux lecteurs

La direction a préparé les états financiers intermédiaires non vérifiés
de Exploration Orex inc., comprenant le bilan intermédiaire au 31
mars 2006 ainsi que les états des frais d’exploration reportés, des
résultats et du déficit et des flux de trésorerie pour la période de neuf
mois terminée le 31 mars 2006. Aucune firme de vérificateurs n'a
examiné ou verifié ces états financiers intermédiaires.

Notice to Reader

Management has compiled the unaudited interim financial information
of Orex Exploration Inc. consisting of the interim balance sheet as at
March 31, 2006 and the statements of Deferred Exploration
Expenditures, Earnings and Deficit and Cash Flows for the nine-month
period ended March 31, 2006. An accounting firm has not reviewed
or audited these interim financial statements.
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Exploration OREX inc.

Bilans

ACTIF

ACTIF A COURT TERME
Encaisse
Titres négociables
Dépobt a terme

Débiteurs

Propriété miniéere - Goldboro

Frais d’exploration reportés - Goldboro

PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES

PASSIF A COURT TERME

Créditeurs et charges a payer

Avances des administrateurs, sans
intérét

Avances d’'une compagnie apparentée,
sans intérét

Emprunt a payer, sans intérét

DETTE A LONG TERME

AVOIR DES ACTIONNAIRES

Capital-actions
Emis et payé
57 359 866 actions ordinaires
63 850 165 actions ordinaires
Surplus d’apport
Déficit

31 mars/ 30 juin/
March 31, June 30,
2006 2005
(non vérifié / (vérifié /
Unaudited) Audited)
$ $
212,473 91,055
3,250 3,250
5,000 5,000
93,041 38,471
313,764 137,776
1,576,000 1,576,000
5,599,207 5,286,191
7,488,971 6,999,967
78,736 112,382
36,899 36,530
- 8,441
- 110,000
115,635 267,353
824,654 688,453
940,289 955,806
8,743,082
9,662,483
237,310 237,310
(3,351,111) (2,936,231)
6,548,682 6,044,161
7,488,971 6,999,967

OREX Exploration inc.

Balance sheets

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash
Marketable Securities
Term deposit

Accounts receivable

Mining property - Goldboro

Deferred exploration expenditures - Goldboro

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Accounts payable and accrued charges

Advances from directors, non-interest
bearing

Advances from a related company, non-
interest bearing

Loans payable, non-interest bearing

LONG-TERM DEBT

SHAREHOLDERS’ EQUITY

Capital stock
Issued and paid
57,359,866 common shares
60,355,165 common shares
Contributed surplus
Deficit



Exploration OREX inc.

Périodes de 3 mois
terminées les 31 mars /
Three-month Periods

Périodes de 9 mois
terminées les 31 mars /
Nine-month Periods ended

ETATS DES FRAIS D’EXPLORATION REPORTES

(non vérifiés)

FRAIS D’EXPLORATION
Experts-Conseils et sous-traitants
Analyses
Location d’équipement
Frais de voyage

AUGMENTATION DES FRAIS REPORTES
SOLDE AU DEBUT
SOLDE A LA FIN

ended March 31 March 31
2006 2005 2006 2005
$ $ $ $
15,100 108,111 95,461 194,324
(43,195) - 203,797 -
- - - 175
(74) 5,733 13,759 11,563
(28,169) 113,844 313,017 206 062
5,627,376 4,858,357 5286 190 4766 139
5,599,207 4,972,201 5,599,207 4972 201

OREX Exploration inc.

STATEMENTS OF DEFERRED
EXPLORATION EXPENDITURES
(unaudited)

EXPLORATION EXPENDITURES
Consultants and subcontractors
Analysis
Equipments rental
Travelling expenses

INCREASE IN DEFERRED

EXPENDITURES

BALANCE, BEGINNING

BALANCE, ENDING

ETATS DES RESULTATS ET DU DEFICIT
(non vérifiés)
REVENUS

Intéréts

Gain sur reglement de dettes

FRAIS D’ADMINISTRATION
Frais généraux d'administration

Honoraires professionnels
Information aux actionnaires

Inscriptions et frais de registrariat

PERTE NETTE
DEFICIT AU DEBUT

DEFICIT ALAFIN

RESULTAT DE BASE DILUE PAR ACTION

Périodes de 3 mois
terminées les 31 mars /
Three-month Periods

Périodes de 9 mois
terminées les 31 mars /
Nine-month Periods ended

ended March 31 March 31
2006 2005 2006 2005
$ $ $ $
STATEMENTS OF EARNINGS AND
DEFICIT
(unaudited)
REVENUES
42 1,776 195 3,234 Interest
- - - 17,680 Gain on debt settlement
42 1,776 195 20,914
ADMINISTRATIVE EXPENSES
10,317 4,390 33,724 18,542 General administrative expenses
253,000 243,064 326,972 283,064 Professional fees
(470) 2,204 39,189 14,177 Information to shareholders
6,700 10,000 15,190 24,129 Listing and registration fees
269,547 259,658 415,075 339,912
(269,505) (257,882) (414,880) (318,998) NET LOSS
(3,081,606) (2,605,155) (2,936,231) (2,544,039) DEFICIT, BEGINNING
(3,351,111) (2,863,037) (3,351,111) (2,863,037) DEFICIT, ENDING
BASIC AND DILUTED LOSS PER
-0.0045 -0.0049 -0.007 -0.006 SHARE
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Exploration OREX inc.

ETATS DES FLUX DE TRESORERIE
(non vérifiés)

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX:

ACTIVITES D’EXPLOITATION
Perte nette

Postes ne comportant aucun mouvement
de liquidités:

Variation des éléments hors-caisse du
fonds de roulement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
ACTIVITES D’EXPLOITATION

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Avances des administrateurs

Avances de compagnies apparentées
Emprunts & payer

Remboursement de la dette a long terme
Emission d'actions ordinaires

Frais d’émission d’'actions ordinaires

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
ACTIVITES DE FINANCEMENT

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Frais d’exploration reportés

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE
L’ENCAISSE

ENCAISSE AU DEBUT

ENCAISSE A LA FIN

Périodes de 3 mois
terminées les 31 mars /
Three-month Periods

Périodes de 9 mois
terminées les 31 mars /
Nine-month Periods ended

ended March 31 March 31
2006 2005 2006 2005
$ $ $ $
(269,505) (257,882) (414,880) (318,998)
(231,486) 1,948 (88,216) 2,976
(500,991) (255,934) (503,096) (316,022)
46 (1,565) 369 (979)
(1,725) 3,088 (8,441) 9,990
- - (110,000) -
122,989 50,278 136,201 45,428
490,050 519,500 919,401 524,500
30,000 - - -
641,360 571,301 937,530 578,939
28,170 (113,844) (313,016) (206,062)
28,170 (113,844) (313,016) (206,062)
168,539 201,523 121,418 56,855
43,934 111,959 91,055 256,627
212,473 313,482 212,473 313,482

OREX Exploration inc.

CASH FLOW STATEMENTS
(unaudited)

CASH FLOWS FROM:

OPERATING ACTIVITIES
Net loss
Items not requiring cash:

Net change in non-cash working
capital items affecting operations

CASH FLOWS FROM OPERATING
ACTIVITIES

FINANCING ACTIVITIES

Advances from directors

Advances from related companies

Repayment of the long-term debt
Issue of shares

Share issue expenses

CASH FLOWS FROM FINANCING
ACTIVITIES

INVESTING ACTIVITIES

Deferred exploration expenditures

CASH FLOWS FROM INVESTING
ACTIVITIES

INCREASE (DECREASE) IN CASH
CASH, BEGINNING

CASH, ENDING
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Exploration OREX inc.

Notes afférentes aux états financiers intermédiaires

Note 1.

Note 2:

Note 3:

Note 4:

Ces états financiers trimestriels suivent les mémes
regles comptables et les mémes méthodes de
calcul que celles utilisées pour les états financiers
annuels rapportés pour I'année s’étant terminée le
30 juin 2005.

La perte nette par action ordinaire est calculée sur
le nombre moyen pondéré d’actions en circulation
de 59 456 496 actions ordinaires pour la période de
neuf mois terminée le 31 mars 2006 et de
52 738 222 pour la période de neuf mois terminée
le 31 mars 2005.

Au cours de la période de neuf mois, la Compagnie
a encouru des frais de location d'équipement et
d'honoraires professionnels au montant total de
63 000 $ (2005, 58 500 $) et 18 000 $ de frais de
consultant inclus aux frais d'exploration reportés
aupres de compagnies contrblées par le président
de Exploration Orex inc. Les soldes a payer
découlant de ces transactions sont inclus dans la
rubrique “Avances de compagnies apparentées” au
passif a long terme.

Ces opérations sont conclues dans le cours normal
des activités de la Compagnie et sont mesurées en
fonction de leur valeur d'échange, soit le montant de
la contrepartie convenue entre les parties aux
accords.

Le 30 mars 2006, Orex a informé ses actionnaires
que le placement privé de 26 944 066 $US annoncé
en septembre 2005 se sera pas complété selon les
termes prévus a l'entente avec les deux
investisseurs privés.

OREX Exploration inc.

Notes to Interim Financial Statements

Note 1:

Note 2:

Note 3:

Note 4:

These interim financial statements follow the same
accounting policies and methods of computation as
the most recent annual financial statements for the
year ended June 30, 2005.

Loss per common share is based on a weighted
average number of shares outstanding of 59,456,496
common shares for the nine-month period ended
March 31, 2006 and 52,738,222 for the nine-month
period ended March 31, 2005.

During the nine-month period, the Company paid
rental expenses and professional fees for a total
amount of $63,000 (2005, $58,500) and $18,000 as
consulting fees included in deferred exploration
expenditures to companies controlled by the president
of Orex Exploration Inc. The balance payable to these
companies arising from those transactions is included
under “Advances from related companies” in the long-
term debt.

These transactions are in the normal course of
operations and are measured at the exchange amount
which is the amount of consideration established and
agreed by the related parties.

On March 30, 2006, Orex has informed it's
shareholders that the $US 26,944,066 private
placement announced in September 2005 will not be
completed under the terms of the agreement with the
two private investors.
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