EXPLORATION OREX INC.

ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES NON VERIFIES

POUR LA PERIODE DE TROIS MOIS TERMINEE

LE 30 SEPTEMBRE 2007

Avis aux lecteurs

La direction a préparé les états financiers intermédiaires
non Vvérifiés d’Exploration Orex inc., comprenant le bilan
intermédiaire au 30 septembre 2007 ainsi que les états
des frais d’exploration reportés, des résultats et du déficit
et des flux de trésorerie pour la période de trois mois

terminée le 30 septembre 2007.

Aucune firme de

vérificateurs n’a examiné ou vérifié ces états financiers

intermédiaires.

OREX EXPLORATION inc.

UNAUDITED INTERIM FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE THREE-MONTH PERIOD ENDED

SEPTEMBER 30, 2007

Notice to Reader

Management has compiled the unaudited interim financial
statements of Orex Exploration Inc. consisting of the
interim balance sheet as at September 30, 2007 and the

statements

of Deferred Exploration

Expenditures,

Earnings and Deficit and Cash Flows for the three-month
period ended September 30, 2007. An accounting firm
has not reviewed or audited these interim financial

statements.
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Exploration OREX inc.

Bilans

ACTIF

ACTIF A COURT TERME
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Titres négociables
Dépobt a terme

Débiteurs

Fonds réservés a I'exploration
Propriété miniere - Goldboro

Frais d’exploration reportés - Goldboro

PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES
PASSIF A COURT TERME
Créditeurs et charges a payer

Avances d’administrateurs, sans intérét

Avances d’une société contrélée par le
président, sans intérét

Avances d’une société contrdlée par un
administrateur, sans intérét

DETTE A LONG TERME

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions
Emis et payé
69 714 447 actions ordinaires
Surplus d’apport
Déficit

30 septembre/ 30 juin/
September 30, June 30,
2007 2007
(non vérifié / (vérifié /
Unaudited) Audited)
$ $
(12 848) 6615
3250 3250
5000 5000
11753 12709
7 155 27 574
742 200 749 250
1576 000 1576 000
5656 018 5648 968
7981 373 8 001 792
107 012 125972
49 110 44 077
14 018 10 600
11 324 12178
181 464 192 827
893 119 865 771
1074 583 1 058 598
10617 417 10617 417
272 709 272 709
(3 983 336) (3 946 932)
6 906 790 6943 194
7981 373 8 001 792

OREX Exploration inc.

Balance Sheets

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents
Marketable Securities
Term deposit

Accounts receivable

Funds reserved for exploration
Mining property - Goldboro

Deferred exploration expenditures - Goldboro

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY
CURRENT LIABILITIES
Accounts payable and accrued charges

Advances from directors, non-interest bearing

Advances from company controlled by president,
non-interest bearing

Advances from company controlled by a director,
non-interest bearing

LONG-TERM DEBT

SHAREHOLDERS’ EQUITY

Capital stock
Issued and paid
69,714,447 common shares
Contributed surplus
Deficit
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Exploration OREX inc.

ETATS DES FRAIS D’EXPLORATION REPORTES

(non vérifiés)
FRAIS D’EXPLORATION
Experts-Conseils et sous-traitants
Location d’équipement
Frais de voyage
AUGMENTATION DES FRAIS REPORTES
SOLDE AU DEBUT
SOLDE A LA FIN

Périodes de 3 mois terminées les
30 septembre /
Three-month Periods ended

September 30
2007 2006
$ $
750 23442
5700 1200
600 151
7 050 24 793
5 648 968 5607 321
5656 018 5632114

OREX Exploration inc.

STATEMENTS OF DEFERRED EXPLORATION
EXPENDITURES
(unaudited)

EXPLORATION EXPENDITURES
Consultants and subcontractors
Equipment rental
Traveling expenses
INCREASE IN DEFERRED EXPENDITURES
BALANCE, BEGINNING
BALANCE, ENDING

ETATS DES RESULTATS ET DU DEFICIT
(non vérifiés)

REVENUS

Intéréts

FRAIS D’ADMINISTRATION
Frais généraux d'administration
Honoraires professionnels

Information aux actionnaires

Inscriptions et frais de registrariat

PERTE NETTE

DEFICIT AU DEBUT

DEFICIT ALAFIN

RESULTAT DE BASE DILUE PAR ACTION

Périodes de 3 mois terminées les
30 septembre /
Three-month Periods ended

September 30
2007 2006

$ $
7 942 253
7942 253
8 141 12 537
34 000 24 159
105 2976
2100 3755
44 346 43 427
(36 404) (43 174)
(3946 932) (3420 027)
(3983 336) (3463 201)
(0,0005) (0,0007)

STATEMENTS OF EARNINGS AND DEFICIT
(unaudited)

REVENUES

Interest

ADMINISTRATIVE EXPENSES
General administrative expenses
Professional fees

Information to shareholders

Listing and registration fees

NET LOSS
DEFICIT, BEGINNING
DEFICIT, ENDING

BASIS AND DILUTED LOSS PER
SHARE
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Exploration OREX inc.

ETATS DES FLUX DE TRESORERIE
(non vérifiés)

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX:

ACTIVITES D’EXPLOITATION
Perte nette

Ajustements pour :
Variation des éléments hors-caisse du
fonds de roulement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES
D’EXPLOITATION

ACTIVITES DE FINANCEMENT

Avances des administrateurs

Avances d’une société contrblée par le
président

Avances d’une société contrélée par un
administrateur

Remboursement de la dette a long terme

Emission d’actions ordinaires

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE
FINANCEMENT

ACTIVITES D'INVESTISSEMENT

Fonds réservés pour I'exploration
Frais d’exploration reportés

FLUX DE TRESORERIE LIES AUXACTIVITES
D’'INVESTISSEMENT

AUGMENTATION (DIMINUTION) DE
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE
TRESORERIE

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE
TRESORERIE AU DEBUT

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE
TRESORERIE A LA FIN

Périodes de 3 mois terminées les

30 septembre /

Three-month Periods ended

September 30
2007 2006

$ $
(36 404) (43 174)
(18 004) 29 510
(54 408) (13 664)
5033 (1173)
3418 (3 451)
(854) -
27 348 (76 158)
- 25500
34 945 (55 282)
7 050 -
(7 050) (24 793)
- (24 793)
(19 463) (93 739)
6615 116 554
(12 848) 22 815

OREX

CASH FLOW STATEMENTS
(unaudited)

CASH FLOWS FROM:

OPERATING ACTIVITIES
Net loss

Adjustments for:
Net change in non-cash working
capital items affecting operations

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
FINANCING ACTIVITIES

Advances from directors

Advances from company controlled by president
Advances from company controlled by a director

Repayment of long-term debt

Issue of shares

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES

INVESTING ACTIVITIES

Funds reserved for exploration

Deferred exploration expenditures

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES

INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH
EQUIVALENTS

CASH AND CASH EQUIVALENTS, BEGINNING

CASH AND CASH EQUIVALENTS, ENDING
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Exploration OREX inc.

Notes afférentes aux états financiers intermédiaires

Note 1:

Note 2:

Note 3:

Note 4 :

Ces états financiers trimestriels suivent les mémes
régles comptables et les mémes méthodes de
calcul que celles utilisées pour les états financiers
annuels rapportés pour I'année s’étant terminée le
30 juin 2007.

La perte nette par action ordinaire est calculée sur
le nombre moyen pondéré d’actions en circulation
de 69 714 447 actions ordinaires pour la période de
trois mois terminée le 30 septembre 2007 et de
63 860 850 pour la période de trois mois terminée
le 30 septembre 2006.

Au cours de la période de trois mois terminée le 30
septembre 2007, la Compagnie a encouru des frais
de location de véhicule de 3 000 $ (2006, 3 000$) et
des services et location de bureau et d’équipement
de 24 000 $ (2006, 24 000 $) auprés de sociétés
controlées par le président alors en place
d’Exploration Orex inc. Les soldes a payer
découlant de ces transactions sont inclus dans la
rubrique « Avances de sociétés apparentées » au
passif a court terme et a la « Dette a long terme ».
La Compagnie a aussi encouru des frais
d’expert-conseils en géologie de 750 $ (2006, 0 $)
aupres dune société controlée par un
administrateur. Le solde a payer découlant de cette
transaction est inclus dans la rubrique « Avances
d’une société controlée par un administrateur ».

Ces opérations ont été conclues dans le cours
normal des activitéts de la Compagnie et sont
mesurées en fonction de leur valeur d’échange, soit
la valeur établie et acceptée par les parties.

Certaines données correspondantes fournies pour
I'exercice terminé le 30 juin 2007 ont été reclassées
en fonction de la présentation adoptée pour la
présente période de trois mois se terminant le 30
septembre 2007.

OREX Exploration inc.

Notes to Interim Financial Statements

Note 1:

Note 2:

Note 3:

Note 4 :

These interim financial statements follow the same
accounting policies and methods of computation as
the most recent annual financial statements for the
year ended June 30, 2007.

Loss per common share is based on a weighted
average number of shares outstanding of 69,714,447
common shares for the three-month period ended
September 30, 2007 and 63,860,850 for the
three-month period ended September 30, 2006.

During the three-month period ending September 30,
2007, the Company incurred equipment rental
expenses of $3,000 (2006, $3,000) and services and
rental of office and equipment of $24,000 (2006,
$24,000) to companies controlled by the former
president of Orex Exploration Inc. The balance
payable to these companies arising from those
transactions is included under « Advances from
related companies » in the current liabilities and to
the « Long-term debt». The Company also paid
geological consulting fees of $750 (2006, $0) to a
company controlled by a director. The balance
payable to this company is included under
« Advances from a company controlled by a
director ».

These transactions are in the normal course of
operations and are measured at the exchange
amount which is the amount of consideration
established and agreed by the related parties.

The presentation of certain accounts for the year
ended June 30, 2007 has been changed to conform
with the presentation adopted for the three-month
period ending September 30, 2007.
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